证券投资作业
一、单项选择题
1．股票上记有股东姓名和住址，并将其列入公司股东名册的股票是(      )

A．无记名股票
B．记名股票
C．面额股票
D．无面额股票
2．投资银行的基本职能(      )

A．代理
B．咨询
C．承销
D．证券发行咨询和证券承销
3．现期投入一定量的货币资金，若干期后可以获得的本利和的总额是(      )
A．终值
B．现值
C．年金终值
D．年金现值
4．方差和标准差的大小表明实际收益与期望收益的偏离程度，若出现的概率呈正态分布，方差和标准差越大表明(      )

A．投资风险越小
B．与投资风险无关
C．投资风险越大
D．不确定
5．以银行等金融机构为中介进行融资的活动场所称为(       )市场。
A 资本                                 B 货币 

C 间接融资                             D 直接融资 
6．优先股股息在当年未能足额分派时，能在以后年度补发的优先股，称为(         )
A. 参与优先股                        B. 累积优先股 
C. 可赎回优先股                      D .股息率可调整优先股 
7．安全性最高的有价证券是(         )
A .国债                              B. 股票 
C. 公司债券                          D. 企业债券 
8．债券和股票的相同点在于(         )
A .具有同样的权利                     B. 收益率一样
C. 风险一样                           D .都是筹资手段 
9．证券投资基金的资金主要投向(         )
A .实业                               B. 邮票 
C. 有价证券                           D.珠宝 
10．可在期权到期日或到期日之前的任一个营业日执行的期权是(         )
A .美式期权                           B .欧式期权
C. 看涨期权                           D.看跌期权 

二、多项选择题
1．证券投资的目的(         )

A．获取利润
B．获取控制权
C．分散风险
D．保持资产的流动性
2．按发行范围的不同，证券发行可分为(         )

A．私募发行
B．直接发行
C．间接发行
D．公募发行
3．证券投资风险按其影响的范围以及能否分散可分为(         )

A．自然风险
B．政治风险
C．系统性风险
D．非系统性风险
4．下列哪些是反映公司资产价值的指标 (         )

A．资产净值
B．清算价值
C．重置价格
D．固定资产总额
5．证券投资组合的方式（        )

A．投资利率组合
B．投资期限组合
C．投资区域组合                         D．投资工具组合
6．证券投资主体(         )

A．个人投资者
B．机构投资者
C．企业投资者
D．政府投资者
7．期权价值包括(         )

A．风险价值
B．内在价值
C．时间价值
D．无风价值
8．套期保值交易与投机交易的区别(         )

A．交易对象不同
B．交易目的不同
C．交易方式不同
D．交易风险不同
9．按交易性质划分，证券交易方式可分为（           )

A．现货交易
B．期货交易
C．期权交易
D．信用交易
10．股东配股形式（        )

A．有偿配股
B．无偿配股
C．有偿无偿搭配发行                     D．分摊
11. 以下是投资主体必备条件的有（      ）
A．拥有一定量的货币资金                 B．对其拥有的货币资金具有支配权
C．必须能控制其所投资企业的经营决策     D．能够承担投资的风险
E．能够享有投资收益
12. 下列属于非系统性风险范畴的是：（     ）
A.经营风险              B.违约风险         C.财务风险
D.通货膨胀风险          E.流动性风险
13. CAPM模型的理论意义在于（       ）
A．决定个别证券或组合的预期收益率及系统风险
B．用来评估证券的相对吸引力
C．用以指导投资者的证券组合
D．是进行证券估价和资产组合业绩评估的基础
14. 技术分析的主要假设前提是（     ）

A．市场行为能反映一切信息                  B．价格呈趋势形态变化
C．历史经常重演                            D．任何证券都有内在价值
E．价格受供求关系的影响
15. 下列哪些变量影响期权价值（      ）。
A. 利率水平                                B. 期权到期时间   
C. 股票的红利                              D. 股价的变动性
16. 下列叙述错误的是。（      ）
A. 维持保证金是买或卖一份期货合约时存入经纪人帐户的一定数量的资金
B. 保证金存款只能用现金支付
C. 维持保证金是最低保证金价值，低于这个水平期货合约的持有者将会收到要求追加保证金的通知
D. 所有的期货合约都要求同样多的保证金
17. 证券组合管理的基本步骤包括（     ）
A. 证券组合目标的决定     B. 证券组合的构建    C. 证券组合的调整         D. 证券组合业绩的评估        E. 证券组合的横向比较
18. 套期保值交易与投机交易的区别(         )

A．交易对象不同                   
B．交易目的不同
C．交易方式不同                 
D．交易风险不同
19. 按交易性质划分，证券交易方式可分为（           )

A．现货交易
                        B．期货交易
C．期权交易                      
D．信用交易
20. 股东配股形式（        )

A．有偿配股  
                    B．无偿配股   
C．有偿无偿搭配发行                 D．分摊
三、名词解释
1.投资

2．股票

3．即期利率
4．期权
5．市盈率

6． 技术分析 

7． 国内生产总值（GDP） 

8．债券

9．股票价格指数
10．投资基金

四、简答题
1．简述期权合约包括哪几个要素？

2．简述股票与债券的区别？
3．简述证券资产组合的基本原则有哪些？
4．简述一般性的货币政策工具有哪几种？

5．简述期权与期货的区别？

6．简述技术分析的前提条件，技术分析的优缺点？
7． 简述证券投资风险含义及证券投资风险特点？

8. 简述实施证券监管的必要性？

五、计算题
1．2016年7月，张裕B和唐钢股份月底收市价分别为7.95元、6.84元，每股盈利分别为0.64元、0.52元。分别计算这两只股票的市盈率。
（注：计算结果保留小数点后两位）
2．假定某普通股，面值1元，基年盈利0.40元/股，成长率为6%，股利支付率80%，折现率为10%，则其评估价值为多少？（注：计算结果保留小数点后两位）
3. 2017年7月，粤电力B、万科B和格力电器的月底收市价分别为4.98元、8.02元、8.49元，每股盈利分别为0.38元、0.58元和0.49元。分别计算这三只股票的市盈率。

（注：计算结果保留小数点后两位）
4.无风险利率为8%市场资产组合的期望收益率为18%，某投资项目的β估计值为1.5。

（1）求这个项目的要求收益率。

（2）如果该项目预期收益率为19%，是否投资于该项目？（注：计算结果保留小数点后两位）
1、 单选

1-5B D A C A C 

6-10B A D C A 

2、 多项选择题
1-5A B C D          A D        C D         A B C      B C D   

6-10A B C D           B C          A B C D      A B C D    A B C 

11-15ABDE  ABCE  ABCD  ABC   ABCD  
16-20ABD   ABCD    ABCD      ABCD      ABC   
三、名词解释

1、 投资：一定经济主体为了获取预期不确定的效益而将现期的一定收入转化为资本或资产。

2、 股票：是股份公司发给股东，证明其对公司资产所以权的凭证。

3、 即期利率：是指债券票面所标明的利率或购买债券时所获得的折价收益与债券面值的比率。

4、期权：实际是一种买入资产或卖出资产的合约。
5、市盈率：是每股市值与每股税后净利润的比率。

6.技术分析：是指直接对证券市场的过去和现在的市场行为所做的分析，并运用数字和逻辑的方法分析出一定的规律并以此研判证券市场的发展趋势。

7.国内生产总值（GDP）：是指一个国家和地区在一定时期内所生产的全部最终产品的市场价值。

8.债券：是债务人在收到债权人所提供的信用资金后，向其出具的承诺按一定利率和日期支付利息，并在特定期限偿还本金的债务证书。

9.股票价格指数：是用以反映整个股票市场上各种股票市场价格的总体水平及其变动情况的指标，简称为股票指数。
10.投资基金：是指通过发售基金份额，将投资者分散的资金集中起来，形成独立资产，交由基金托管人托管，基金管理人管理，以投资组合的方法进行投资的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。

四、简答题
1、简述期权和约包括哪几个要素？

答：（1）标的资产；(2)执行价格；（3）施权日；（4）期权合约金额；（5）期权费。
2、简述股票与债券的区别？
答：（1）权利不同；(2)目的不同；（3）风险程度不同；（4）获利能力不同；（5）期限不同。
3、简述证券资产组合的基本原则有哪些？
答：（1）安全性原则；(2)流动性原则；（3）收益性原则。
4、简述一般性的货币政策工具有哪几种？

答（1）法定存款准备金率；(2)再贴现率政策；（3）公开市场业务。
5.简述期权与期货的区别？

答：（1）交易对象不同；（2）交易双方权利与义务不同；（3）履约保证不同；（4）盈亏的特点不同；（5）套期保值的作用与效果不同。
6.简述技术分析的前提条件，技术分析的优缺点？
答：技术分析的前提条件：（1）市场行为包含一切信息；（2）价格具有趋势性；（3）历史会重演。技术分析的优点：是同市场接近，考虑问题比较直观。缺点：是对市场长远的趋势不能进行有益的研判。
7. 简述证券投资风险含义及证券投资风险特点？

答：证券投资风险主要是指投资者遭受损失或达不到预期收益的不确定性，它是客观存在的，产生原因在于信息的不完善，常见的风险包括宏观环境风险、上市公司经营风险、利率风险等，贯穿于证券投资的整个过程。证券投资风险包括6个特点：（1）客观性；（2）不确定性；（3）可测性；（4）相对性；（5）危害性；（6）防范性。

8.简述实施证券监管的必要性？

答：（1）完善证券市场功能，优化资源配置效率的需要。（2）防范证券市场风险的需要。（3）保护证券市场投资者权益的需要。（4）保证证券市场健康发展的需要。
五、计算题
1. （1）P/E=7.95/0.64=12.42；(2) P/E=6.84/0.52=13.15。
2. V。=0.4*（1+6%）*80%/（10%--6%）=8.48(元)
3.（1）P/E=4.98/0.38=13.11；（2）P/E=8.02/0.58=13.83;（3）P/E=8.49/0.49=17.33。    

4.  答：（1）8%+1.5*（18%-8%）=8%+15%=23%

（2）19%＜23%，所以不能投资。
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